l[ i ]LINK SOLUTIONS FOR INDUSTRY

FORTE PROGRESSION
DE L'ACTIVITE ET DES RESULTATS EN 2004

Le Conseil d'Administration réuni le 23 février 2005 a arrété les comptes du groupe pour |'exercice 2004.

_ s

Chiffre d'affaires 541,0 100,0 506,0 100,0 + //6,9% .
EBITDA 93,5 17,3 78,7 15,6 + 18,7% //
EBIT 63,2 17 51,9 102 |+ 218% |
Résultat net avant survaleurs 35,3 6,5 29,6 58 + 194% | /
Résultat net apres survaleurs 24,5 4,5 21,0 4,2 + /6, 4%, /
CROISSANCE DE L'ACTIVITE ET FORTE PROGRESSION DES RESULTATS
Les comptes de I'exercice 2004 se caractérisent par une progression significative tant en termes de /

croissance du chiffre d'affaires que d’amélioration de la rentabilité. Ils concrétisent les fruits des efforts
menés a tous niveaux : commercial et développement, industriel, productivité, qualité et financier. ~ /
Lareprise d'activité qui s'est accélérée au cours deI'exercice a permis au groupe de renouer avec Une / /
croissance organique élevée de + 8,6 % et de réaliser un chiffre d'affaires de 541 M€. /S
Tirés par cette tendance favorable et gréce a de nouveaux gains de productivité, les resultats ont /
fortement progressé. Ainsi, 'EBITDA gagne prés de 2 points pour atteindre un/niveau proche des
plus hauts historiques a 17,3 % du chiffre d'affaires ; de méme, le résultat d' exp10|tatlon (EBIT) /
progresse de prés de 22 % & 63,2 M, soit une marge opérationnelle de 11,7 %. /

Le résultat net du groupe progresse de + 19,4 % avant survaleurs et de + 16, 4 % aprés ceIIes c’ i pour

atteindre 24,5 M€ soit 4,5 % du chiffre d'affaires. [ /

AMELIORATION DE LA STRUCTURE FINANCIERE / /)

C6té au CAC
MID 100
d’Euronext

Capacité d'autofinancement 68,2 12,6 588/ | /16
Investissements industriels 28,8 53 25,2 49
| Free Cash Flow d'exploitation 41,3 76 | /349 |/ /70
Capitaux propres et minoritaires 270,8 256,7
* | Endettement financier net 34,3 63,1
§ Ratio d endettement (en %) 12,7% 24 6%

qhuj‘fre d'affaires. Cette generatlon significative de cash flow a p;arm;é au grQUpe/de
desendettement ramenant la dette flnanaere nette, a un r)rfve/au r/edurt a/343 Mﬁ“
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